Глоссарий по дисциплине 
«Актуальные проблемы финансовой политики субъектов экономической деятельности и эволюции валютно-финансовых систем»
Инвестиции — все виды имущества (кроме товаров, предназначенных для личного потребления), включая предметы финансового лизинга с момента заключения договора лизинга, а также права на них, вкладываемые инвестором в уставный капитал юридического лица или увеличение фиксированных активов, используемых для предпринимательской деятельности, а также произведенные и полученные фиксированные активы в рамках договора концессии концессионером (правопреемником).
Акселерационная теория - целью производства в рамках служит рост производства. Между тем рост выпуска продукции рассматривается предпринимателем лишь как средство получения прибыли. Само по себе увеличение производства, если оно не влечёт за собой каких-либо преимуществ для инвестора, нереально в рыночной экономике.
Теория максимизации прибыли - инвестиции в частном секторе реализуются только тогда, когда наряду с ожиданиями повышения сбыта, оправдываются ожидания достаточной величины прибыли. Прибыль рассматривается как исходный пункт для принятия инвестиционных решений. Это означает, что вместе с планированием размера сбыта продукции, предприниматель должен учитывать цены и производственные издержки.
Гипотеза ликвидности - в рамках этой гипотезы наличие собственных средств для возможности самофинансирования капиталовложений рассматривается как необходимая предпосылка для инвестиционных расходов. Гипотеза ликвидности позволяет учесть различия в использовании собственных средств и заёмного капитала. Источниками денежных средств для внутреннего финансирования инвестиционных целей являются прибыль и амортизация, а при внешнем финансировании - кредиты и эмиссия долей собственного капитала.
Теория, определяющая общие инвестиционные затраты через рыночную норму процента - неотъемлемой предпосылкой этой теории является необходимость рынка совершенной конкуренции. Согласно этой теории капитал представляет собой будущие доходы, продисконтированные на настоящий момент.
Неоклассическая теория инвестиционного поведения хозяйствующих субъектов определяет оптимальную величину используемого капитала в зависимости от размеров производства, цены продукта и издержек использования капитала. При условии, что известны чистая стоимость фирмы, издержки использования капитала, можно рассчитать оптимальную величину капитала с учётом коэффициента эластичности капитала, объёма производства, индекса цен.
Финансовые инвестиции - это вложение капитала в акции, облигации и другие ценные бумаги, дающие право на получение доходов от собственности, а также банковские депозиты.
Портфельные инвестиции - вложение капитала в группу проектов, например, приобретение ценных бумаг предприятий. Формирование и управление оптимальным инвестиционным портфелем является главной задачей инвестора, осуществляемой посредством операций купли-продажи ценных бумаг на фондовом рынке.
Реальные (прямые) инвестиции - долгосрочные вложения средств в отрасли материального производства. Это вложение капитала частных фирм или государства в производство продукции и предполагает образование реального капитала (здания, сооружения, товарно-материальные запасы и др.).
Статистические методы применяются в случае краткосрочного характера инвестиционных проектов.
Динамические (дисконтные) методы инвестиционных расчётов используются для обоснования инвестиционных проектов в том случае, когда речь идёт о долгосрочных проектах, которые характеризуются меняющимися во времени доходами и расходами.
Метод текущей стоимости основан на определении интегрального экономического эффекта от инвестиционного проекта. В зарубежной экономической литературе соответствующий показатель носит название Ие* РгезеШ Уа1ие (ЫРУ) - чистая текущая стоимость. Интегральный экономический эффект ИРУ рассчитывается как разность дисконтированных денежных потоков поступлений и выплат, производимых в процессе реализации проекта за весь инвестиционный период.
Метод аннуитета используется для оценки годового экономического эффекта, под которым понимают постоянные по величине и регулярно получаемые поступления, которые, будучи дисконтированными на текущий момент времени, дают эффект, равный величине интегрального экономического эффекта от анализируемого инвестиционного проекта.
Индекс доходности определяется как показатель, характеризующий соотношение дисконтированных денежных потоков и выплат в течение инвестиционного периода.
Метод рентабельности используется для определения внутренней рентабельности проекта (1п1егпа1 Ка1е оГ КеШгп, 1ГС.К), т.е. расчётной ставки процента, которой определяется темп роста инвестируемого капитала.
Оценка риска - это совокупность регулярных процедур, в которые входят: анализ риска; идентификация источников возникновения риска; определение возможных масштабов последствий проявления факторов риска; определение роли каждого источника в общем профиле риска предприятия.
Риск финансирования инвестиционной деятельности — это возможность выхода значения произведенной прибыли за пределы ее ожидаемых значений. Потенциал этого риска - это вероятность выхода значения произведенной прибыли за пределы ее ожидаемых значений.
Риск может быть:
· допустимым - имеется угроза полной потери прибыли от реализации планируемого проекта;
· критическим - возможно непоступление не только прибыли, но и выручки и покрытие убытков за счет средств предприятия;
· катастрофическим - возможны потеря капитала, имущества и банкротство предприятия.
Концепция управления риском финансирования инвестиционной деятельности - принятие
решений в условиях неопределенности должно основываться на системном анализе, оценке, мониторинге и прогнозировании риска. Способно ли предприятие справляться с последствиями неопределенности в разных сферах производства, предвидеть проблемы и ослаблять влияние нежелательных последствий, переориентироваться с понимания феномена риска только как угрозы на осознание субъектом управления своих возможностей в преобразовании ситуации риска и тем гарантировать эффективность предприятия, чтобы, в конечном счете, риск стал инструментом для самореализации личности.
Статистический метод оценки риска заключается в изучении статистики потерь и прибылей, имевших место в данном или аналогичном производстве, устанавливается величина и частотность получения того или иного экономического результата и составляется наиболее вероятный прогноз на будущее.
Экспертный метод оценки риска заключается в получении количественных оценок риска на основании обработки мнений опытных предпринимателей или специалистов.
Инвестиционная привлекательность — это экономическая категория, характеризующаяся эффективностью использования имущества предприятия, его платежеспособностью, устойчивостью финансового состояния, его способностью к саморазвитию на базе повышения доходности капитала, технико-экономического уровня производства, качества и конкурентоспособности продукции.
Анализ потенциальной прибыли — исследование альтернативных вариантов вложений, сравнение прибыльности и уровня риска;
Финансовый анализ - изучение финансовой устойчивости предприятия; прогнозирование развитие предприятия на основе имеющихся данных;
Рыночный анализ - оценка перспектив товара на рынке, насыщенность рынка аналогичными товарами (емкость рынка, продвижение на него);
Технологический анализ - исследование технико-экономических альтернатив проекта, различных вариантов использования имеющихся технологий; поиск оптимального для данного инвестиционного проекта технологического решения;
Управленческий анализ — оценка организационной и административной политики на предприятии, а также выработка рекомендаций в части, организационной структуры, организации деятельности, комплектования и обучения персонала;
Экологический анализ - оценка потенциального ущерба окружающей среде проектом и определение необходимых мер, смягчающих и предотвращающих возможные последствия;
Социальный анализ — определение пригодности вариантов проекта для жителей региона вцелом (увеличение количества рабочих мест, изменение культурно-бытовых условий, улучшение жилищных условий).
Инвестор финансового типа - стремится к максимизации стоимости компании, имеет только финансовый интерес - получить наибольшую прибыль в основном в момент выхода из проекта; не стремится к приобретению контрольного пакета; не стремится сменить менеджмент компании.
Финансовые инвесторы представлены инвестиционными компаниями и фондами, фондами венчурных инвестиций. Большая часть сделок таких инвесторов проходит на вторичном рынке и прямо не приносят предприятию дополнительных инвестиций, но покупка ценных бумаг компании приводит к росту рыночной капитализации компании. Данные инвесторы получают прибыль с дивидендов или купонов, выплачиваемую компанией, и с роста курса ценных бумаг предприятия.
Инвестор стратегического типа - стремится получить дополнительные выгоды для своего основного вида деятельности; стремится к полному контролю, иногда ценой уничтожения компании; активно участвует в управлении компанией; в основном, стремится инвестировать в компании из смежных отраслей; принимает «участие» в инвестировании, часто не ограничиваясь конкретными сроками.
Инвестиционная политика предприятия представляет собой сложную и взаимосвязанную совокупность видов деятельности предприятия, направленную на его дальнейшее развитие, получение прибыли и других положительных эффектов в результате инвестиционных вложений.
Консервативная инвестиционная политика - вариант политики инвестиционной деятельности предприятия, приоритетной целью которой является минимизация уровня инвестиционного риска. При осуществлении такой политики инвестор не стремится ни к максимизации уровня текущей прибыльности инвестиций, ни к максимизации темпов роста капитала.
Компромиссная (умеренная) инвестиционная политика - вариант политики осуществления инвестиционной деятельности предприятия, направленной на выбор таких объектов инвестирования, по которым уровни прибыльности и риска в наибольшей степени приближены к среднерыночным.
Агрессивная инвестиционная политика - вариант политики осуществления инвестиционной деятельности предприятия, направленной на выбор таких объектов инвестирования, по которым уровни прибыльности и риска значительно выше среднерыночных.
Инвестиционная стратегия предприятия - генеральный план действий в сфере инвестиционной деятельности предприятия, определяющий приоритеты её направлений и форм, характер формирования инвестиционных ресурсов и последовательность этапов реализации долгосрочных инвестиционных целей, обеспечивающих предусмотренное общее развитие предприятия.
Инновация - это превращение потенциального научно-технического прогресса (НТП) в реальный, воплощающийся в новых продуктах и технологиях, коммерциализированное новшество, обладающее высокой эффективностью, которое является конечным результатом интеллектуальной деятельности человека, его фантазии, творческого процесса, открытий, изобретений и рационализации.
Технологические инновации - получение нового или эффективного производства имеющегося продукта, изделия, техники, новые или усовершенствованные технологические процессы. Инновации в области организации и управления производством не относятся к технологическим;
Социальные инновации - процесс обновления сфер жизни человека в реорганизации социума (педагогика, система управления, благотворительность, обслуживание, организация процесса);
Продуктовые инновации - включают в себя разработку и внедрение технологически новых и технологически усовершенствованных продуктов;
Организационные инновации - это реализация нового метода в ведении бизнеса, организации рабочих мест или организации внешних связей.
Модели технологического развития (7 моделей):
«Инновационная среда» - примером которой является Силиконовая Долина в Калифорнии (США). Такая среда имеет возможность сформироваться и в дальнейшем служить источником инновационного и технологического развития только при наличии четырех обязательных элементов: науки, представленной крупными научно-исследовательскими и экспериментальными центрами; крупного частного капитала; современно оснащенных многопрофильных предприятий; большого числа высококвалифицированных инженеров и рабочих.
Вторая модель технологического развития - инициированием инноваций, доведением их до технологической и производственной реализации занимается какая-либо крупная транснациональная Компания (ТНК), обладающая необходимым капиталом, располагающая комплексом предприятий с современным уровнем производственных процессов, на которых работают квалифицированные специалисты. Эта Компания должна иметь собственные научно-исследовательские центры или финансировать такие разработки в крупных университетских центрах.
Третья модель - это "государственный протекционизм” - правительство какой-либо страны оказывает поддержку технологическим инновациям через национальные частные фирмы в условиях закрытого национального рынка для иностранных компаний. В соответствии с этой моделью, правительства Японии и Республики Корея при помощи ряда мер поощряли национальные компании, сначала внутри страны, а затем помогали им выходить со своей продукцией, произведенной с помощью новейших технологий, на мировой рынок. Эти страны на определенном этапе копировали американские и европейские технологии и делали упор на производстве более дешевой и лучшей по качеству продукции. В дальнейшем, по мере накопления национальными компаниями опыта инновационного развития и технологических приоритетов, происходил переход от копирования к собственному производству высоких технологий.
Четвертая модель отличается от «государственного протекционизма» тем, что технологический прогресс осуществляется в постоянном и непосредственным взаимодействии с мировым рынком, когда национальные экономические границы остаются открытыми. В соответствии с этой моделью правительство Франции поддерживало национальные компании в открытой международной конкурентной борьбе на информационном рынке. Однако большинству французских фирм очень трудно самостоятельно поддерживать технологическое развитие на мировом уровне, обеспечивать его конкурентоспособность, несмотря на серьезную помощь со стороны государственных структур.
Пятая модель, «военная», - основана на стремлении добиться военного превосходства. Эта модель обладает большим потенциалом, так как является очень сильным стимулом для поддержания динамики государственного развития в технологической области, благодаря которой устанавливаются и поддерживаются определенные приоритеты той или иной страны в общей мировой диспозиции. Но у военной модели существуют две серьезные проблемы. Первая - нравственная, ибо аморально использовать достижения науки, новейших технологий в создании орудий убийства; вторая проблема - техническая: все военные технологии являются секретными и держатся закрытыми от других сфер, что мешает им широко распространяться на все общество вцелом. Это лишает военные технологии необходимой «подпитки».
Шестая модель - это модель Европейского Сообщества. Она базируется на сотрудничестве между различными правительствами и частными компаниями различных стран. Это, как бы, вынесенная за национальные рамки «инновационная среда».
«Диффузия инноваций» - внедрение уже имеющихся передовых технологий в промышленные и управленческие структуры.
Интернационализация - растущее взаимодействие национальных единств.
Глобализация - не совокупность взаимодействующих все более и более тесным образом национальных хозяйств, а единая система, существующей сверх границ и расстояний.
Интеграция - сращивание национальных рынков двух и более стран, характеризуя углубление процесса интернационализации.
\
Экономическая глобализация - это объективный 'процесс, закономерно вытекающий из достигнутого уровня производительных сил, из современных технологий в производстве, других сферах человеческой деятельности и направленный на создание всеобщей международной взаимозависимости стран, фирм и людей в рамках открытой системы финансово-экономических связей.
Финансовая глобализация - это процесс, являющийся составной частью общего процесса глобализации, направленный на формирование единого финансового рынка и протекающий на основе роста международного движения финансового капитала.
Волатильность, изменчивость (англ. Уо1аШйу) - статистический финансовый показатель, характеризующий изменчивость цены.
Секьюритизация от англ. зесигШез - «ценные бумаги») - финансовый термин, означающий одну из форм привлечения финансирования путём выпуска ценных бумаг, обеспеченных активами, генерирующими стабильные денежные потоки (например, портфель ипотечных кредитов, автокредитов, лизинговые активы, коммерческая недвижимость, генерирующая стабильный рентный доход и т.д.
Кризис идеологических концепций - одним из главных следствий кризиса стало растущее сомнение, причем не только в экспертных, но и в правительственных кругах, в эффективности экономического либерализма. В ряде случаев ставится вопрос о замене идеологических концепций XX века и доминировавших ранее ортодоксальных теорий и точек зрения относительно проведения макроэкономической политики. Мировой экономический кризис подорвал веру в непогрешимость рынков.
Международная валютно-финансовая система - закрепленная в международных соглашениях форма организации валютно-финансовых отношений, функционирующих самостоятельно или обслуживающих международное движение товаров и факторов производства.
Международная финансовая система включает деятельность международных финансовых рынков и международные механизмы торговли конкретными финансовыми инструментами - валютой, ценными бумагами, кредитами.
Национальная валютная система - часть денежной системы страны, в рамках которой формируются и используются валютные ресурсы и осуществляется международный платежный оборот.
Международная валютная система - часть международной валютно-финансовой системы, включающая следующие элементы: национальные валюты; условия их взаимной конвертируемости и обращения; валютный паритет, т.е. отношение валют; валютные курсы, национальные и международные механизмы их регулирования; режим международных валютных рынков и рынков золота; статус межгосударственных институтов, регулирующих валютные отношения.
Дерегулирование банковской деятельности сопровождалось расширенной приватизацией и секьюритизацией активов, снижением налогов и комиссионных сборов с финансовых транзакций, формированием сети оффшорных банков, функционирующих в льготном режиме.
Деривативы - производные от других ценных бумаг.
Валютные рынки - официальные центры, где совершается купля-продажа иностранных валют на национальную по курсу, складывающемуся на основе спроса и предложения.
Мировой кредитный рынок - специфическая сфера международного движения ссудного капитала между странами на условиях возвратности и уплаты процента, где формируется спрос и предложение на заемный капитал.
Валютные рынки - официальные центры, где совершается купля-продажа иностранных валют на национальную по курсу, складывающемуся на основе спроса и предложения.
Валютный рынок, в широком смысле слова, - это сфера экономических отношений, возникающих при осуществлении операций по купле-продаже иностранной валюты, а также операций по движению капитала иностранных инвесторов.
СВИФТ - сообщество всемирных межбанковских финансовых телекоммуникаций, по-русски произносится) - международная межбанковская система передачи информации и совершения платежей.
Мировой кредитный рынок - это часть рынка ссудных капиталов, где осуществляется движение капитала на основе срочности, возврата и уплаты процентов.
Мировой финансовый рынок - это часть рынка ссудных капиталов, где преимущественно осуществляется эмиссия, купля-продажа ценных бумаг, в том числе и в евровалютах.
Еврорынок - это часть мирового рынка ссудных капиталов, на котором проводятся операции по кредитам и займам в евровалюте.
Межбанковский рынок ссудного капитала - это система или совокупность отношений между банком по поводу предоставления краткосрочных займов.
Учетный рынок ссудного капитала - это также особая система отношений, где основными инструментами выступают казначейские и коммерческие векселя.
Валютный рынок ссудного капитала - это система отношений с обслуживания международного платежного оборота, а также оплатой денежных обязательств юридических и физических лиц и других субъектов предпринимательской деятельности.
Мировой кредитный рынок представляет собой систему кредитных отношений, которые развиваются и функционируют в мировом хозяйстве.
Мировой рынок ценных бумаг - это также система отношений с согласования спроса и предложений на ценные бумаги на международном уровне.
Евровалюта - это иностранная валюта, в которой осуществляются операции за пределами стран- эмитентов всех валют. Например, доллар США на счетах в банках Великобритании, Германии или других стран называется евродоларом, фунт стерлингов на счетах Франции, США - евростерлингом.
Международные валютно-кредитные и финансовые организации (международные финансовые организации) - это экономические организации, созданные на основе межгосударственных соглашений для регулирования между народ ных валютных и финансово-кредитных отношений с целью стабилизации мировой экономики.
Валютная система - это форма организации отношений валютного рынка на национальном или международном уровне.
Национальная валютная система - это форма организации валютных отношений в стране, определяемая ее валютным законодательством.
Мировая валютная система - форма организации валютных отношений, регулируемых национальным законодательством и межгосударственными соглашениями.
Валютный рынок - это особый рынок, на котором осуществляются валютные сделки, то есть обмен валюты одной страны на валюту другой страны по определенному номинальному валютному курсу.
Номинальный валютный курс - это относительная цена валют двух стран или валюта одной страны, выраженная в денежных единицах другой страны.
Рынок спот - один из видов валютных рынков, рынок немедленной поставки валюты (в течение 2 рабочих дней), один из самых больших валютных рынков выступает.
Срочный (форвардный) валютный рынок - купить иностранную валюту через определенный период времени.
Форвардный контракт - соглашение между двумя сторонами об обмене фиксированного количества валюты на определенную дату в будущем по заранее оговоренному (срочному) валютному курсу. Обязателен к выполнению. Форвардный контракт заключается вне биржи.
Фьючерсный контракты - соглашение между двумя сторонами об обмене фиксированного количества валюты на определенную дату в будущем по заранее оговоренному (срочному) валютному курсу. Обязателен к выполнению. Фьючерсный контракт приобретается и продается только на валютной бирже с соблюдением определенных правил посредством открытого предложения цены валюты голосом.
Валютный опцион - это контракт, который предоставляет право (но не обязательство) одному из участников сделки купить или продать определенное количество иностранной валюты по фиксированной цене в течение некоторого периода времени. Покупатель опциона выплачивает премию его продавцу взамен на его обязательство реализовать вышеуказанное право.
Валютная политика - это один из главных сегментов экономической и внешнеэкономической политики государства или группы (союза) государств.
Валютный контроль — это специальный контроль соблюдения валютного законодательства, за нарушение которого предполагается определенная уголовная или административная ответственность.
Валютные операции - урегулированные национальным законодательством или международными соглашениями сделки, предметом которых являются валютные ценности.
Платежный баланс - таблица, ведомость, отражающая движение денежных средств в виде платежей из страны в страну. Платежный баланс характеризует соотношение сумм платежей, произведенных страной за границей в течение определенного периода и поступивших в страну в течение того же периода.
Баланс по текущим операциям - сальдо экспорта и импорта товаров.
Баланс движения капитала - отражает отток из страны и приток капитала в страну
